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Europski semestar — ciljevi

Kriza uvjetuje siru reformu
gospodarskog upravijanja EU-om

Uskladivanje:

2 ciljeva nacionalnih proracunskih
politika

2 politika rasta | zaposljavanja



Europski semestar — koordinacija
gospodarske politike

Tri bloka:

o strukturne reforme, s naglaskom na
promicanju rasta | zaposljavanja u skladu sa
strategijom Europa 2020

o fiskalne politike, s ciljem osiguranja odrzivosti
javnih financija u skladu s Paktom o stabilnosti
| rastu

o sprecCavanje prekomjernin makroekonomskih
neravnoteza



EU semestar — procedure

START

EK objevijuje Godisngi
pregied o rastu ([AGS) i

lzvj=sie o sustavu 2=

uzbunfvenje [AMR] te deje |

mizfenje o prijediozime

prorafuna Clanice Eurczone

Bilstersini sastanci, Clanice
predstevijsju necrte prorsune |
i Programe ekonomskog e
partnerstva [EPP) sko su
Clanice Ewrczone u EDP,
Europski parlament respravijs i
usvaja preporuls

Ministri (ECOFIN)
raspravijsju preporuke
Vijece prihveds konefnu

verziju

Prihvatanje prorsCuns
zemalje Clanica

Ministri (ECOFIN) pribwaceju AGS i
AMR, te glavne prioritete
/| ehkonomskih pofitiks

Bilatersini sastanci EKi zemaljs
- Clsnica, s Europski parlament
2 " | raspravije ipribvecs AGS

3 EK objavljuje dubinske
pregiede [IDR) z2 zemije s
‘ identificiranim rizicima,

stahilnosti | konvergencie
[SGP) i Nacionaine
programe reformi [NRP)

EK flanicama daje
preporuke za vodenje
fiskalne, ekonomske i

soopine pofitike

vor Inforchiks 3ieemice DI S0, LA O



® EU semestar — procedure

Studeni — sije€anj

EU Komisija izdaje godisSnji pregled (GPR — Anual Growth
Survey), a do sije€nja ga prihvacaju zemlje Clanice na Vije¢u EU

Velja¢a — ozujak

Objavljuje se prvo izvjeS€e o sustavu upozorenja oko
makroekonomskih neravnoteza

Ozujak
Na temelju izvjeS¢a Europsko vijeCe izdaje prvi set proracunskih i
gospodarskih preporuka za zemlje Clanice
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® EU semestar — procedure

Travan|

Drzave Clanice predaju EU svoje proraCcunske planove i
ekonomske stategije
Programi konvergencije i naconalni program reformi

Lipan]

Komisija, temeljem predanih dokumenta i vlastitih procjena,
predstavlja svoje preporuke za zemlje €lanice.
Drzave u roku 36 sati moraju dati svoje miSlienje ili uputiti Zalbe.

Srpanj

Nakon prihvacanja na Vijecu EU, Vije¢e dostavlja specifiCne
preporuke drzavama clanicama
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EU semestar — procedure

O

Struéno povjerenstvo EU Komisije posjecuje drzave Clanice da
utvrdi stanje u provedbi preporuka.

Pripreme i objava nacrta godisnjeg pregleda rasta za iducu
godinu i pocetak novog ciklusa unutar Europskog semestra.

I tako svake godine ispocéetka... kontinuirani nacin
ostvarivanja ekonomske politike
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DrZave c¢lanice obzirom na postupak
makroekonomskih neravnoteza

Kategorija MIP-a

Drzave clanice u 2015.*

Nema neravnoteza

Austrija, Ceska, Danska, Estonija,
Litva, Luksemburg, Latvija, Malta,
Poljska, Slovacka

NeravnotezZe koje zahtijevaju mjere politika i pracenje

Belgija, Nizozemska, Rumunjska**,
Finska, Svedska, Ujedinjena
Kraljevina

Neravnoteze koje zahtijevaju odlucne mjere politika i
pracenje

Madarska, Njemacka

Neravnoteze koje zahtijevaju mjere politika i posebno
pracenje

Irska, Spanjolska, Slovenija

Prekomjerne neravnoteze koje zahtijevaju odlucne
mjere politika i posebno pracenje

Bugarska, Francuska, Hrvatska, _
Italija, Portugal

Prekomjerne neravnoteze koje zahtijevaju odlucne
mjere politika i pokretanje postupka u slucaju
prekomjernih neravnoteza
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Izazovi za ... RH




lipanj 2014.

HUB analize —
Postupak
makrekonomske
neravnoteze -
MIP,., Zagreb,
br. 48, str. 7

Pokazatelji makroekonomskih neravnoteza...

VRSTA R.BR. POKAZATEL KRITERUI IZVOR AZURIRANJE* PODATAK ZA
NERAVNOTEZE (GRANIENE PODATKA HRVATSKU
VRIJEDNOSTI) PREMA AMR
2014**
1. | Prosjek omjera deficita tekuceg EUROSTAT -1,8%
racuna bilance placanja i BDP-a u -4% ili +6% BoP
zadnje tri godine Statistics
w 2. | Medunarodna neto investicijska -35% EUROSTAT
o - pozicija u % BDP-a BoP
5 8 Stattistics
:Z> E 3. | Trogodisnja postotna promjena +/-5% za DG ECFIN | REER se do sada -8,3%
é 5 realnog efektivnog tecaja (REER) Eurozonui +/- Price and | racunao na bazi 35
% g 11% za ostale Cost trgovackin  partnera,
w = ¢lanice Cmptvns' sada na bazi 41
ﬁ g 4. | Petogodisnja postotna promjena EUROSTAT Potrebno je rijesiti
g x izvoznog udjela na svjetskom -6% BoP zavisnost ocjene o
> trzistu Statistics pocetnoj tocci
5. | Trogodisnja postotna promjena 9% za Eurozonu i EUROSTAT 0,8%
nominalnog jedinicnog troska 12% za ostale National
rada (ULC) Accounts
6. | Godisnja (y-0-y) promjena 6% EUROSTAT u tijeku je -2,4%
relativne cijene nekretnina®** uskladivanje s ESRB
Dashboardom
- 7. | Tok kredita privatnom sektoru u 14% EUROSTAT Isto kao nize -2,1%
ﬁ % BDP-a (National
g Accounts)
<>I 8. | Dug privatnog sektora u % BDP-a 133% EUROSTAT Do sada se racunao na 132%
« (National nekonsolidiranoj, sada
Z Accounts) na konsolidiranoj
w osnovi*FFE*
E 9. | Javnidug opce drzave u % BDP-a 60% EUROSTAT 56,09 % ****
= (EDP)
2 10. | Trogodiénji  prosiek  stope 10% EUROSTAT -
=2 nezaposlenosti (LFS)
11. | Godisnja (y-0-y) promjena 16,5% EUROSTAT 0,9%
ukupnih  obaveza financijskog (National
sektora Accounts)




Javni dug Travanj 2015.

4 N

288.5 mird kuna

(87,7% BDP-a).

A /

U odnosu na prvo tromjesecje 2014., postotak udjela javnog duga
Hrvatske u BDP-u porastao je za 6,2 postotna boda.
Brzi rast tog postotka u tom je razdoblju biljezila tek Bugarska, uz rast
za 10 postotnih bodova.
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Bruto inozemni dug

Lipanj 2015.
€ 50
B Bruto
. 40 iInozemni dug :

114,5% BDP-a

49,34 mlrd €
(2015.)

2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.

B Opca drzava I Srediénja banka
I Druge monetamne financijske institucije
Ostali domaci sektori M izravna ulaganja
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Rashodi opée drZave za plaée,
izraZeno u postotku BDP—-a

14 -

B2011 m2012 @2013

12 -

10 -

EUL5 EV10 HR

Izvor: Hrvatska : Pregled javnih financija — Restrukturiranje za stabilnost i rast,
The World Bank, 2015.



Javna uprava u RH
2000-2012.

2000. 2006. 2008. 2010. 2012.

Civilno osoblje 234 004 245851 242185 @

Necivilno osoblje (63939) 46841 45128 45910 (46558

Javna uprava,% populacije 6,4 6,3 6,6 6,5 6,9
Javna uprava,% radne snage 15,3 15,7 16,3 16,5 17,0
Javna uprava,% zapoSljavanja 18,2 17,7 17.8 18,7 20,2

g lzvor: Hrvatska : Pregled javnih financija — Restrukturiranje za stabilnost i rast,
The World Bank, 2015.



Ocjena uspjesnosti drZavnog sektora
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|zvor: Hrvatska : Pregled javnih financija — Restrukturiranje za stabilnost i rast,

The World Bank, 2015.
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Konkurentnost Hrvatske 2015.

| usporednih zemalja

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Izvor: IMD World Competitiveness Yearbook 2015, svibanj 2015.
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Rast BDP—a — kumulativno

25 7 Bugarska
20 - Ceska
Estonija
15
e e Hrvatska
Litva
o Madarska
0 - : | Poljska
H =3
2 e, Slovenija
-10 - Slovacka
2008. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014, esmm Prosjek bez RH
lzvor: Eurostat, Obrada Eclectica
19 Izvor:Vedri$,M, Letica, B., Letica, S.: Gospodarsko stanje hrvatske nacije sredinom

2015. — Dvije godine Clanstva u EU, Zagrebacka inicijativa, KAS, Privredni vjesnik,
Zagreb, lipanj 2015, str.25



Exports fall behind regional peers,
® reflecting poor competitiveness

I
Volume of exports of goods

and services (2000=100)
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Source: Commission samvices calculations,;

Croats

20



o A Konrad
ZAGREBACKA Adenauer privredni vjesnik
INICLJATIVA ] Stiftung

‘ Miladen Vedris,
Bartol Letica i Slaven Letica

Problemi u Gospodarsko stanje hrvatske
nacije sredinom 2015.

g O S p O d a rStV u R H Dvije godine clanstva u Europskoj uniji
kako 1h vidi A o,

Ekonomska kriza 6%

(11 7
struka et

skori e '\w Ekonomska nemoc
;I:;“nqmski = —, : .apa;z;a
1 s - N 42
propast :
7%

Ekonomska
depresija

e &=

2 1 Zagreb lipanj 2015



Gospodarsko stanje hrvatske nacie
sredinom 2015 — rezultati
IstraZivanja

Prolazni, cikli¢ni, ekonomski Ostalo
problemi i poteskoée

4%
Ekonomska kriza

6%

Ekonomska nemo¢ i apatija
42%

Ekonomska recesija
6%

Skori ekonomski slom i propast
7%

Prijete¢a ekonomska katastrofa
14%

Ekonomska depresija
16%

Izvor:Vedri$,M, Letica, B., Letica, S.: Gospodarsko stanje hrvatske nacije sredinom
2015. — Dvije godine Clanstva u EU, Zagrebacka inicijativa, KAS, Privredni vjesnik,
Zagreb, lipanj 2015, str.25
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Stav prema EU

U potpunosti negativan
3%

Donekle negativan

8% U potpunosti pozitivan

21%

Niti negativan niti pozitivan
30%

Donekle pozitivan
38%

23 lzvor:Vedri§,M, Letica, B., Letica, S.: Gospodarsko stanje hrvatske nacije sredinom
2015. — Dvije godine Clanstva u EU, Zagrebacka inicijativa, KAS, Privredni vjesnik,
Zagreb, lipanj 2015, str. 31



Gospodarska ocekivanja ispitanika
za razdoblje 2015.-2020.

Ocekujem daljnje pogorsanje
ekonomske situacije

18% \

Ocekujem pobolj3anje
ekonomske situacije: rast BDP-a,
industrijske proizvodnje i
zaposlenosti

47%

Ocekujem stagnaciju i
nepromijenjenu ekonomsku
aktivnost
33%

Izvor:Vedri$,M, Letica, B., Letica, S.: Gospodarsko stanje hrvatske nacije sredinom
2015. — Dvije godine Clanstva u EU, Zagrebacka inicijativa, KAS, Privredni vjesnik,
Zagreb, lipanj 2015, str. 34



Rjesenja...

25 Way out



EU semestar — preporuke za Hrvatsku

26

Addressing fiscal
imbalances

Sound Sustainable

public pensions
: and
finances healthcare

Business- Smarter

friendly state

environ- involve-
ment ment

Efficient
insolvency
& de-
leveraging

Unlocking the
employment
potential

Effective
social
protection

Safeguarding
financial stability

Bank
asset
quality

Izvor: Sarvaas Deroose ( European Commission): European Semester
2014 - Policy Recommendations — Croatia, Zagreb, 03.06.2014.




Juncker Investment plan
for Europe

The "virtuous triangle”

INVESTMENT

|

European Commission: Juncker Investment Plan for Europe, 26.11.2014.

STRUCTURAL FISCAL
REFORMS RESPONSIBILITY
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Kapitalna struktura Europski fonda za

strateska ulaganja

6m|rd _) Europski Fond za
Strateska ulaganja
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Long-term investments

SOURCES
OF FUNDING

European Fund
for Strategic
Investments

The Fund
serves as
credit
protection
for new EIB
activities

)

X3

TYPICAL PRODUCTS
OFFERED

Long-term senior
debt for higher
risk projects

Subordinated loans

Equity and
quasi-equity

Other
investors
joinin on
a project

basis

)

x5

FINAL RECIPIENTS AND
TYPICAL PROJECTS

Long-term
investment

Transport funds
infra
Energy
Broadband infra

infra

Energy and

resource
Innovation efficienc
Renewable
Research ==l

Education

Other and

EUR 1 of public contribution == circa EUR 3 of financing => circa EUR 15 of total investment
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SMEs and mid-cap

SOURCES
OF FUNDING

European Fund
for Strategic
Investments

EUR 1 of public contribution => circa EUR 3 of financing => EUR 15 of total investment

30

The Fund
serves as
credit
protection
for new EIF
activities

)

X3

TYPICAL PRODUCTS

OFFERED

Venture Capital

Guarantees

Securitisation

Growth finance

Other
investors
join in on
a project

basis

.

x5

FINAL RECIPIENTS AND
PROJECT EXAMPLES

Mid-cap
company

e.g. equity
ina
start-up

e.g. micro-
loans to
a SME

e.g. loans
for R&D
project

e.g.
venture
capital for
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Spurring economic recovery:
Parliament approves
Juncker Plan rules

Economic and monetary affairs
24-06-2015
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Kljucni sektori

Uz EFSI podrdku, grupacijia EIB omoguéit ¢e sredstva ekonomski odrZivim projektima,
ukljuéujuci i projekte koji imaju veci stupan; rizika od uobicajenih. Fokusirat Ce se na kljuéne
sektore koji su se dokazali u strucnosti | moguénosti stvaranja pozitivnog ucinka na europsku
ekonomiju, a koja ukljucuju:

Obrazovanije i osposobljavanje,
istrazivanje, razvoj i invovacije Instrumenti

Strateska infrastruktura, ukljucujuci
digitalnu, prijevoz i energiju

Krediti (zajmovi)
Potpora malom i srednjem
poduzetnistvu®*

Povecanje udjela obnovljive energije

i energetske uéinkovitosti . T
Vlasniéka ulaganja, ukljuéujucii ona

Potpora kreditiranju za poticanje
trzista kapitala

sa tehnoloskim, frzisnim i
regulativnim rizicima

Okolis, razvoj naselja i

socijalni projekti
*potporai EIB i EIF

Tko su moguci prijavitelji?

«Tvrtke svih veliéina, ukljuCujuci male i srednje poduzetnike (do 250
zaposlenin) i vete (do 3 000 zaposlenin)

+Usluzni sektor

+Tvrtke iz javnog sektora

+Nacionalne banke i ostale financijske institucije
+Ugovorne investicijske platforme

185 European
|
ﬁ Investment |
Bank INVESTAENT

v! *
HRVATSKA GOSPODARSKA KOMORA The € bast ;
CROATIAN CHAMBER OF ECONOMY et FAIND



To do list...

JPoliti¢ka stabilnost
JPoliti¢ka volja za
provodenje reformi
JTransparentno
zakonodavstvo
JUg&inkovita uprava
(JAZurno pravosude

33

Hrvatska

JEU potpora:

=*Fondovi
=sExpertize
s[nvesticije
=Partneri
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Tko to zna uciniti...



The most efficient* —
governments

Rank Country

Qatar

Singapore

Finland

Hong Kong SAR
United Arab Emirates
New Zealand
Rwanda

Malaysia

Switzerland
Luxembourg

0w~ O W MNn =

-1
-

Source: Glokbal Compstitivensss Report 2014
Efficiency meazsursd including the wastsfulnsas of
aovernment apending, burden of regulation and transparency of
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Ealicymalking
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Tko to mora uciniti...
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The least efficient™
governments

Rank

o 0~ o 0 = WM =2

—
o

Country

Venezuela
[taly
Argentina
Lebanon
Libya
Croatia
Angola
Chad
Mauritania
Serbia

Source: Glokbal Compstitivenssas Feport 20714

Effici=ncy meazured including the wastefulness of

covernment spending, burden of regulation and tranzparsnoy of

o lizymaking



Hrvatski parlament...

£ EUROPSKA
KOMISIJA

Bruxelles, 26.2.2015.
SWD(2015) 30 final

RADNI DOKUMENT SLUZBI KOMISIJE

Izvjesc¢e za Hrvatsku 2015.
S detaljnim preispitivanjem o sprjecavanju i ispravljanju makroekonomskih
neravnoteza

{COM(2015) 85 final}
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®0 ILL... MoZda ovako....

Zasto odgadati za sutra?
Bolje za prekosutra.

O. Wilde
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