TEB-OVA XVI. FINANCIJSKA KONFERENCIJA "NOVA NADA"

Strukturne reforme - pretpostavka stabilnog rasta hrvatskog gospodarstva

- zasto su u Hrvatskoj nuzZne strukturne reforme, koje su reforme prioritet i kako ih provoditi?

Sandra §Valjek,
Ekonomski institut, Zagreb

Zagreb, 29. rujna 2015.
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Javni dug - pokazatelj ozbiljnih neravnoteza

Slika 1: Kretanje udjela javnog duga u BDP-u, 1999. - 2016.

100

90

80

70

60

50
40

30 -

20 A

10 -

Izvor: HNB, DZS.

ell]z

ekonomski
institut,
zagreb

Udio javnog duga u BDP-u
dosegnut ¢e 90 posto BDP-a krajem
ove godine.

Upitno je hoce li Hrvatska zadrzZati
ionako vrlo nizak kreditni rejting

Vel sada je udio kamata na dug u
BDP-u izuzetno visok (3,5 posto
BDP-a), a sve upucuje da ¢e porasti
jednom kada kamatne stope na
svjetskom trzistu poc¢nu rasti

Visok javni dug prije svega putem
kamatnjaka potencijalno negativno
utjeCe na gospodarski rast



Utjecaj rast na kretanje javnog duga

Slika 2: Promjena udjela javnog duga u BDP-u, 2000. - 2014. i -
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Kretanje BDP-a

Slika 3: Realni BDP, sezonski prilagodeni podaci, 2010. = 100 (lijevo), % promjene (desno)

115 5
-4

110A | 3
105 ‘I e
/\/\/V 1
100 III )
- -1

95| -
90 F -3
[l 5
gs MALLEERRANNRRANERRINERRRNNRRANNRRANNRRANER 5

%,

$ P Jo Jo
SIS

A RO OO
S SIFNIFSIISIINPN N

S o o (oS

ERIENCIP SN N &

%
B BDP - razina = BDP - tromjesecne stope rasta (desno)

[zvor originalnih podataka: DZS.
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Projekcije gospodarskog rasta

Slika 4: Projekcije realnog BDP-a, EU-28
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= Za Hrvatsku se za 2015. godinu predvida druga najniZa stope rasta u EU-28, za 2016. prognoze
su povoljnije, ali i dalje predvidena stopa rasta ostaje ispod prosjeka za EU-28

= Uz tako niske stope rasta Hrvatska relativno zaostaje ne samo za prosjekom Unije, nego i za
vec¢inom novih ¢lanica Unije (Poljska, Slovacka, Litva, Madarska, Rumunjska, Ceska)
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Strukturne reforme - zasto su vazne?

= Strukturne reforme - politike
koje trajno i pozitivnho mijenjaju
ponudu u nekom gospodarstvu

= djelujuina otpornost na $okove i djelovanje
na rast potencijalnog outputa output strulturggolitika

= (Ciklicke politike - mijenjaju
potraznju, njihov je doseg dielovanic
ogranicen jer je koliCina i ciklickih politika
proizvodnost proizvodnih faktora
u kratkom roku zadana

= upravo stimuliranje potraznje
moZe odgoditi nuzno
preusmjeravanje gospodarstva
prema sektorima s visokom
produktivnoscu

vrijeme
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Strukturne reforme - koji su prioriteti?

= Strukturne reforme mogu biti
v" reforma mirovinskog sustava

reforma zdravstvenog sustava

reforma sustava socijalne zastite

A NERNERN

ostale reforme u fiskalnoj sferi (jaCanje
fiskalne discipline, smanjenje poreznog
opterecCenja rada, povecanje fiskalne
odgovornostii sl.)

v reforme javne i lokalne uprave
v reforma pravosuda

v" reforme na trzi$tu rada

v" reforme obrazovnog sustava i reforme koje
djeluju na istrazivanje i razvoj

v promjene poslovnog okruzenja

v’ privatizacija i restrukturiranje trgovackih
drustava u vlasnistvu drzave
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Prioritet sada - reforme koje ohrabruju
investicije i zapoSljavanje pa i u kratkom
roku mogu imati pozitivne ucinke

v' promjene poslovnog okruzenja

v’ privatizacija i restrukturiranje trgovackih
drustava u vlasniStvu drzave

... usporedo s time, s u¢incima u duZzem roku

v reforma javne i lokalne uprave i
v reforma pravosuda



Strukturne reforme - koji su prioriteti?

ZasSto su neophodne promjene poslovnog okruzenja?

RH

EU-10

Global Competitiveness Report 2014-2015 - Hrvatska ukupno 77./144, 87./144 u pogledu
kvalitete institucija, 141./144. u pogledu regulatornog opterecenja

OECD Indeks regulacije trZista proizvoda 2013. - Hrvatska najloSije plasirana ¢lanica EU-a
(visok udio drzavnih poduzeca i uplitanja drzave u mreznim sektorima, administrativne
prepreke start-up tvrtkama, visoke prepreke stranim izravnim ulaganjima)

Doing Business Svjetske banke 2015. — Hrvatska 65./189, 27. ¢lanica EU-a

IzvjeS¢e Europske komisije za Hrvatsku - glavni izazovi za Hrvatsku vezani uz poslovno

okruZenje: promjenjivost propisa, visoko administrativno opterecenje, niska transparentnost i
predvidljivost u radu administrativnih tijela, dugotrajni sudski postupci

ulazak i izlazak tvrtki s trziSta u RH ima iznenadujuce negativni doprinos rastu! - regulacija ne
omogucuje ucinkovitu trzisnu selekciju trgovackih drustava

ULAZ NOVIH TVRTKI NA TRZISTE IZLAZAK TVRTKI SA TRZISTA

= 5,5 % novih tvrtki ulazilo u prosjeku na trziste svake = 6,5 % tvrtki u prosjeku izlazilo sa trzista svake godine
godine (2008. -2012.)

= 9 -18 % novih tvrtki ulazilo u prosjeku na trziste svake = 7 -26 % tvrtki u prosjeku izlazilo sa trzista svake godine
godine (2008. -2012.)
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Strukturne reforme - kako ih provoditi?

= Sto prije, to bolje

= Kredibilnost - kljuCna u uvjetima neizvjesnosti;
o nositelji reformi moraju im biti posveceni
o reforme se moraju komunicirati na jasan, konzistentan nacin,
o vecinu teSkih aktivnosti provesti na pocetku,
o pricati o njima tek kada ih se doista namjerava provesti

o kod dizajniranja reformi nuzno je konzultirati se s privatnim sektorom
= (QOdabir vrste reformi -
o dobro dizajnirane, upakirane i s jasnim vremenskim slijedom,

o

o one koje minimiziraju kratkorocne troskove: reforme koje smanjuju ,uska grla
s kojima se suoCavaju investitori, reforme u sektoru usluga

* Kombiniranje s drugim reformama
o strukturne reforme su neophodne kao podrska fiskalnoj konsolidaciji
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